Relazione del Collegio Sindacale sul bilancio al 31/12/2007
ex artt. 2409-ter, comma 1, lett. ¢) e 2429, comma 2, Codice civile

All’Assemblea degli Azionisti della Valle Ossola S.p.A.
Relazione concernente il controllo contabile

1. In qualita di organo preposto al controllo contabile di cui all’art. 2409-bis Codice civile, ai sensi
di statuto e come da conforme delibera dell’assemblea dei soci del 23 aprile 2007, abbiamo
svolto il controllo contabile del bilancio della Valle Ossola S.p.A. al 31 dicembre 2007. La
responsabilita della redazione del bilancio compete agli Amministratori della Valle Ossola
S.p.A. E’ nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio.

2. 11 nostro esame € stato condotto secondo gli statuiti principi di revisione contabile. In
conformita ai predetti principi, la revisione € stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni
elemento necessario per accertare se il bilancio d’esercizio sia viziato da errori significativi e se
risulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di revisione ha compreso 1’esame, sulla
base di verifiche nel caso di specie integrali, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle
informazioni contenuti nel bilancio, nonché la valutazione dell’adeguatezza e della correttezza
dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli Amministratori.
Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per I’espressione del nostro
giudizio professionale.

3. Lo stato patrimoniale e il conto economico presentano, ai fini comparativi, i valori dell’esercizio
precedente.

4. A nostro giudizio, il soprammenzionato bilancio nel suo complesso ¢ stato redatto con chiarezza
e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria e il risultato
economico della Valle Ossola S.p.A. per I’esercizio chiuso al 31 dicembre 2007, in conformita
alle norme che disciplinano il bilancio d’esercizio. Inoltre diamo atto che il bilancio corrisponde

alle risultanze delle scritture contabili.
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Relazione concernente il controllo di legittimita

Forma del bilancio

Il Consiglio di Amministrazione ha regolarmente trasmesso al Collegio Sindacale per la redazione
della presente relazione il progetto di bilancio dell’esercizio sociale chiuso il 31 dicembre 2007,
costituito dai prospetti di Stato patrimoniale, di Conto economico e della Nota integrativa, e
corredato dalla Relazione sulla gestione.

Contenuto, principi e criteri di redazione del bilancio, della nota integrativa e della relazione sulla
gestione

Il bilancio ¢ stato redatto in conformita alle disposizioni degli artt. 2423 e seguenti del Codice
civile quanto a struttura, contenuto e criteri di redazione, nel rispetto dei principi della prudenza e
della competenza economica e nella prospettiva della continuazione dell’attivita, con I’osservanza



dei principi contabili emessi dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri e
dall’Organismo Italiano di Contabilita (O.1.C.), integrati ove necessario con 1 principi contabili
internazionali di comune applicazione nel settore d’attivita della societa. Gli Amministratori nella
redazione del bilancio non hanno fatto ricorso alla deroga prevista dal quarto comma dell’art. 2423
del Codice civile.

Nella nota integrativa, redatta ai sensi dell’art. 2427 Codice civile, sono indicati i criteri di
valutazione adottati.

Nella relazione sulla gestione, redatta ai sensi dell’art. 2428 Codice civile, gli Amministratori
illustrano ampiamente la situazione patrimoniale della societa, I’andamento della gestione

economica e finanziaria dell’esercizio, nonché la prevedibile evoluzione della gestione.

Sintesi dei dati patrimoniali ed economici

Il bilancio in commento, le cui voci sono raffrontate con quelle dell’esercizio precedente, presenta
in sintesi le seguenti risultanze:

STATO PATRIMONIALE

31.12.2007 31.12.2006
Attivita Euro 3.774.759 2.534.263
Passivita Euro 2.646.043 1.419.633
- Patrimonio netto Euro 1.128.716 1.114.630
- di cui Risultato d’esercizio Euro 14.086 (62.208)

Tale risultato trova conferma nel Conto economico, che pone in evidenza le seguenti classi di valori
confrontate con quelle dell’esercizio precedente:

CONTO ECONOMICO

01.01.2007 01.01.2006
31.12.2007 31.12.2006

Valore della produzione (ricavi non finanziari) Euro 4.191.663 3.720.236

Costi della produzione (costi non finanziari) Euro 4.019.545 3.597.595
Differenza Euro 172.118 122.641
Proventi e oneri finanziari Euro (16.147) (6.911)
Proventi e oneri straordinari Euro (8.393) (44.7784)
Risultato prima delle imposte Euro 147.578 70.946
Imposte sul reddito Euro (127.770) (127.432)
Imposte differite (anticipate) Euro (5.722) (5.722)

Risultato Euro 14.086 (62.208)



Il confronto tra i due esercizi evidenzia un miglioramento del trend positivo gia registrato lo scorso
anno: il MOL — come indicato nella relazione degli amministratori - si incrementa di euro
24.372,00 (in misura percentuale del 5,1%).

All’ottenimento del risultato positivo finale contribuiscono inoltre il risultato della gestione
straordinaria e il risparmio fiscale IRAP, dovuto alla parziale deducibilita dei costi del lavoro.

Partecipazione alla vita societaria ed esecuzione dei controlli previsti dalla legge

Il Collegio Sindacale da atto di aver:

e partecipato alle riunioni del Consiglio di Amministrazione e alle assemblee dei soci;

o effettuato le verifiche periodiche e di aver vigilato sull’adeguatezza del sistema amministrativo
e contabile nonche sulla affidabilita di quest’ultimo a rappresentare correttamente 1 fatti di
gestione;

e vigilato sull’adeguatezza dell’assetto organizzativo della societa anche tramite la raccolta di
informazioni dai responsabili delle funzioni e a tal riguardo non abbiamo particolari
osservazioni da riferire;

e verificato la rispondenza del bilancio ai fatti e alle informazioni di cui abbiamo conoscenza a
seguito dell’espletamento dei nostri doveri e non abbiamo osservazioni al riguardo.

Il Collegio Sindacale da atto di aver ottenuto in data 10.10.2007, dal Consiglio di Amministrazione,
la relazione semestrale prevista dall’art. 2381 del Codice Civile con le informazioni sul generale
andamento della gestione della societa al 30.06.2007, sulla sua prevedibile evoluzione nonché sulle
operazioni di maggior rilievo effettuate dalla societa.

Inoltre gli amministratori hanno fornito al Collegio Sindacale le relazioni trimestrali rese al COB,
in ottemperanza del contratto di servizio. L’esame delle relazioni trimestrali hanno consentito il
costante monitoraggio della gestione economica e finanziaria, rispetto alle previsioni indicate nel
budget.

Il Collegio Sindacale evidenzia l'intenzione del Consiglio di Amministrazione di dotarsi del
modello di organizzazione-gestione-controllo, previsto dal D.lgs. 231/2001, come indicato nella
relazione sulla gestione.

Ai sensi dell’art. 2408 Codice Civile vi informiamo di non aver ricevuto alcuna denuncia da parte
dei soci.

Proposta di destinazione del risultato dell’ esercizio

Il Collegio Sindacale concorda con quanto proposto dal Consiglio di Amministrazione in ordine alla
destinazione dell’utile di esercizio a parziale copertura delle perdite di esercizi precedenti.

Domodossola, 7 aprile 2008
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